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  MSCI Russia и ММВБ 
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Индекс MSCI Russia (лев.ось)
Индекс ММВБ (пр. ось)

   Основные индексы 

Закрытие 1 ден. 1 нед. С нач. г.

Индекс РТС 1 127 (1,2)          (1,3)              (2,4)         
Индекс ММВБ 2 345 (1,4)          (2,4)              11,1        
S&P 500 2 768 (0,0)          0,0               3,5          
DJI 25 444 0,3           0,4               2,9          
FTSE 100 7 435 0,7           1,9               -            
Nikkei 19 884 (0,4)          2,3               -            
NASDAQ 7 449 (0,5)          (0,6)              7,9          
Shanghai SE 3 084 0,7           (0,6)              -            
BOVESPA 22 670 0,1           2,8               (1,9)         
SENSEX 26 626 1,0           2,2               -            

Изменение, %

 

  Объемы торгов 
С нач. м. С нач. г. Ср. дневн.

ММВБ, млн долл. 8 722,2 30 221      330 398   2 015          
АДР, млн долл. 1 437,7 9 517        129 116   634             
Итого, млрд долл. 10,2      40             460          3                 

Пред. день

   Курсы валют ЦБ РФ 

Закрытие 1 ден. 1 нед. С нач. г.

USD/RUB 65,81       0,13        (0,25)          14,26     

EUR/RUB 75,32       (0,33)      (1,55)          9,37       

Изменение, %

 

  Сырьевые товары Акции с максимальным потенциалом роста Лидеры/аутсайдеры пред. сессии, % 
Закрытие

$ 1 ден. 1  нед. С  нач.  г.

Brent, долл ./барр . 79,78 0,6         (0,8)        19,3       

WTI , долл ./барр. 69,12 0,7         (3,1)        14,4       
Газ, долл. /МВт*ч 30,30 4,8         3,0         30,3       

Никель,  долл ./т 12372 0,8         (1,7)        (2,6)        

Медь, долл ./т 6228 1,1         (1,5)        (13,6)      

Золото, долл./унция 1227 0,1         0,7         (5,9)        

Серебро , долл ./унция 14,58 0,0         (0,2)        (14,0)      

Платина, долл./унция 831 0,3         (0,9)        (10,7)      

Алюминий,  долл. /т 1996 (0,6)        (1,9)        (11,6)      

Желез. руда,  долл. /т 70,32 (3,3)        3,5         -           

Изменение, %

 

Цена, $ Цель, $ Потенц., % Изм.,%

GLPR LI 2,62 6,50 148,1           (3,0)         

S BER RX 2,80 5,90 111,0           (4,2)         

V EON US 2,92 5,30 81,5             (0,7)         

TCS LI 18,00 30,00 66,7             (0,6)         

B SPB RX 0,73 1,20 64,7             (3,7)         

V TBR LI 1,28 2,00 55,9             (2,6)         

MGNT LI 13,07 20,00 53,0             1,7          

S NGS RX 0,42 0,63 51,1             (0,1)         

RTKM RX 1,09 1,50 37,9             (0,2)         

MBT US 8,29 11,20 35,1             (1,3)          
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Источники: Московская биржа, Bloomberg, оценка УРАЛСИБа 

ГЛАВНОЕ 

РЫНКИ АКЦИЙ 
Российский рынок акций в пятницу продолжил падение и завершил неделю снижением индек-
сов, несмотря на оживление на мировых рынках и укрепление нефтяных цен. Индекс РТС поте-
рял почти 1,2%, индекс MOEX также упал примерно на 1,2%. Азиатские рынки начали сего-
дняшний день ростом. Фьючерс на S&P 500 умеренно дорожает. Цены на нефть также идут 
вверх, несмотря на рост числа нефтяных буровых в США на прошлой неделе. Российский рынок 
откроется в небольшом плюсе.   ............................................................................................. стр. 2 
 

ОСТАЛЬНЫЕ НОВОСТИ 

ЕВРАЗ (EVR LN – БЕЗ РЕКОМЕНДАЦИИ) 
В пятницу Евраз провел День инвестора в Лондоне. Компания планирует существенно увеличить 
капзатраты. Также Евраз намерен вернуться на рынок плоского проката, что может привести к 
росту конкуренции и снижению цен на плоский прокат на российском рынке. Рост объемов ин-
вестиционной программы в ближайшие годы может повлечь за собой снижение дивидендных 
выплат Евраза. Негативно для котировок акций.   ................................................................. стр. 2 

СЕВЕРСТАЛЬ (CHMF RX – БЕЗ РЕКОМЕНДАЦИИ) 
Северсталь опубликовала отчетность за 3 кв. 2018 г. по МСФО, которая отразила негативную 
динамику основных финансовых показателей. Негативное влияние на результаты оказало 
уменьшение объема продаж стальной продукции из-за проведения плановых ремонтных работ 
на прокатных станах и снижение цен реализации стальной продукции. Совет директоров реко-
мендовал выплатить дивиденды за 3 кв. 2018 г. в размере 44,39 руб./акция (текущая доход-
ность составляет 4%). Представленная отчетность, на наш взгляд, умеренно негативна для ко-
тировок акций компании.   ..................................................................................................... стр. 3 
 

ВКРАТЦЕ 

Petropavlovsk (POG LN – без рекомендации) сообщил, что бридж-кредит, предоставленный им 
дочерней структуре IRC, не будет погашен в срок, то есть 20 октября. Срок погашения перенесен 
на 20 декабря.   ....................................................................................................................... стр. 3 
Совет директоров ЛУКОЙЛа (LKOH RX – ПОКУПАТЬ) рекомендовал промежуточные дивиденды 
за 9 мес. 2018 г. на уровне 95 руб. (1,45 долл.) на акцию. Доходность по цене закрытия в чет-
верг – 2%, рост год к году – 12% в рублях. Внеочередное собрание акционеров назначено на 
3 декабря, закрытие реестра для участия в собрании – на 8 декабря, для получения дивидендов 
– на 21 декабря. Компания. 
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ЦБР на этой неделе примет решение по ключевой ставке 
Последний торговый день прошлой недели завершился снижением индексов. Российский рынок акций в пятницу 
продолжил падение и завершил неделю снижением индексов, несмотря на оживление на азиатских рынках и укрепление 
нефтяных цен. Индекс РТС потерял почти 1,2%, индекс MOEX также упал примерно на 1,2%. Негативный настрой 
инвесторов был вызван в том числе сообщениями СМИ о возможной покупке Сбербанком одного из наиболее 
привлекательных активов российского рынка – Яндекса. Котировки акций Яндекса за день рухнули на 19,9%, а акции 
Сбербанка подешевели на 3,8%. По итогам недели индекс РТС опустился на 1,3%, MOEX сбросил 2,4%. Европейские 
рынки находятся под влиянием проблемы с итальянским бюджетом, который не готова одобрить Еврокомиссия, 
считающая его неприемлемым. В первую очередь эта проблема затронула европейский долговой рынок, но пострадал и 
рынок акций. Индекс Euro Stoxx 50 в пятницу практически не изменился. Некоторое облегчение европейским рынкам 
может принести решение агентства Moody’s о понижении рейтинга Италии с «Ваа2» до «Ваа3». Прогноз по рейтингу — 
«стабильный». Поскольку инвесторы опасались, что рейтинг будет снижен более существенно, решение агентства может 
быть воспринято позитивно. Американский рынок завершил неделю в красной зоне. Хотя индекс S&P 500 снизился лишь 
символически, Nasdaq Composite потерял около 0,5%. На этой неделе основное внимание будет привлечено к 
заседаниям ЕЦБ (в четверг) и ЦБР (в пятницу). Хотя ближайшие действия ЕЦБ известны: ставка останется прежней, а 
программа QE будет завершена в декабре, остается открытым вопрос о том, когда же европейский регулятор начнет 
повышение ставки. Базовый сценарий предусматривает ее сохранение на нынешнем уровне до 3–4 кв. 2019 г. Банк 
России, по нашему мнению, оставит ключевую ставку без изменений на уровне 7,5%. Текущая ситуация не способствует 
ее снижению, а существенных факторов, которые бы требовали повышения ставки, тоже нет. В центре внимания остается 
и тема торгового противостояния Китая и США. Как сообщило в прошедшую пятницу агентство Bloomberg, Дональд 
Трамп и Си Цзиньпин предварительно договорились о встрече 29 ноября в рамках саммита G20. Азиатские рынки 
начали неделю ростом индексов. Лидирует Schanghai SE Composite, который подскочил почти на 5% после 
обнародования планов правительства по снижению налогов, а также программы Народного банка Китая по поддержке 
рынка. Фьючерс на S&P 500 сегодня умеренно подрастает. Цены на нефть также идут вверх, несмотря на рост числа 
нефтяных буровых в США на прошлой неделе. Российский рынок начнет день в небольшом плюсе.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru 

 

Евраз 

День инвестора: компания расширяет инвестиционную программу 
Евраз провел День инвестора. В пятницу Евраз (EVR LN – без рекомендации) провел День инвестора в Лондоне, на 
котором менеджмент рассказал о планах развития компании.  

Компания потратит на новые проекты в 2019–2022 гг. около 1,5 млрд долл. Евраз планирует существенно 
увеличить капзатраты. Ожидается, что в 2019–2022 гг. они будут составлять 830–990 млн долл. ежегодно по сравнению 
с 588 млн долл. в 2017 и запланированными на 2018 г. 650 млн долл. В презентации компании упомянуто пять 
инвестиционных проектов, общий объем инвестиций в которые составит около 1,5 млрд долл. Самые крупные проекты 
следующие: 

■ 1) строительство стана плоского проката мощностью 2,5 млн т на ЗСМК. Инвестиции планируются на уровне 
490 млн долл.  

■ 2) строительство новой линии на площадке в Пуэбло (США) по выпуску 600 тыс. т. 100-метровых 
железнодорожных рельсов. Инвестиции в проект компания оценивает в 480 млн долл.  

Отвечая на вопрос о дивидендах Распадской, менеджмент сообщил, что сейчас рассматривается инвестпрограмма 
Распадской, при этом возможен сценарий, при котором Распадская начнет платить дивиденды. 

Увеличение инвестиционной программы может привести к снижению дивидендов Евраза. В среднесрочной 
перспективе Евраз планирует держать долг на уровне 4 млрд долл. (долг был 3,9 млрд долл. в конце 1 п/г 2018 г.) при 
целевом показателе Чистый долг/EBITDA на уровне 2 (по состоянию на конец 1 п/г 2018 г. показатель составлял около 

РЫНОК АКЦИЙ  

МЕТАЛЛУРГИЯ  



 

3 

1). Евраз планирует вернуться на рынок плоского проката, что может привести к росту конкуренции и снижению цен на 
плоский прокат на российском рынке. Рост объемов инвестиционной программы в ближайшие годы может привести к 
снижению дивидендных выплат Евраза. Негативно для котировок акций.  

 

Северсталь  

Результаты за 3 кв. 2018 г. по МСФО:  
снижение показателей из-за проведения плановых ремонтных работ 
EBITDA сократилась на 9% квартал к кварталу. В пятницу Северсталь (CHMF RX – без рекомендации) опубликовала 
консолидированные финансовые результаты за 3 кв. 2018 г. по МСФО, которые оказались на уровне консенсус-прогноза 
по EBITDA и выручке. Выручка снизилась на 9% до 2,3 млрд долл., EBITDA – на 12% до 874 млн долл., рентабельность 
по EBITDA – на 1,5 п.п. до 37%. Чистая прибыль сократилась на 18% до 455 млн долл., при этом неденежный убыток от 
курсовых разниц составил 41 млн долл. При негативной динамике по отношению к предыдущему кварталу показатели 
компании выросли год к году. Так, выручка, EBITDA и чистая прибыль за 9 мес. 2018 г. увеличились на 15%, 29% и 86% 
соответственно. 

Ухудшение показателей из-за планового ремонта. Негативное влияние на результаты оказали уменьшение объема 
продаж стальной продукции из-за проведения плановых ремонтных работ на прокатных станах и снижение цен 
реализации стальной продукции. Свободный денежный поток сократился на 20% до 481 млн долл., при этом снижение 
рабочего капитала оказало некоторую поддержку денежному потоку, тогда как капзатраты остались примерно на уровне 
предыдущего квартала. Чистый долг вырос до 438 млн долл. на конец 3 кв. 2018 г. (во 2 кв. 2018 г. он был равен 153 
млн долл.), отчасти из-за выплаты дивидендов в 3 кв. нынешнего года, но долговая нагрузка по-прежнему низкая (0,1х 
по коэффициенту Чистый долг/EBITDA за 12 мес.). 

Умеренно негативно для акций. Несмотря на снижение прибыли и свободного денежного потока, дивиденды 
компании почти не изменились относительно предыдущего квартала: совет директоров рекомендовал дивиденды за 
3 кв. 2018 г. в размере 44,39 руб./акция (текущая доходность составляет 4%). Опубликованная отчетность, на наш 
взгляд, умеренно негативна для котировок акций Северстали. День инвестора компании состоится 7 ноября в Лондоне. 
Реализация планов Евраза по строительству завода по выпуску плоского проката мощностью 2,5 млн т приведет к росту 
конкуренции на российском рынке. 

Денис Ворчик, CFA, vorchikdb@uralsib.ru 
 

Вкратце 

Petropavlovsk Plc информировал о неспособности IRC вовремя погасить кредит  
Petropavlovsk (POG LN – без рекомендации) сообщил, что бридж-кредит, предоставленный им дочерней структуре IRC, 
не будет погашен в срок, то есть 20 октября. Срок погашения перенесен на 20 декабря.  

Долговая ситуация осложняется. Petropavlovsk владеет 31,1% в компании IRC и выступает гарантом по действующему 
кредиту объемом 204 млн долл., выданному Industrial and Commercial Bank of China Ltd (ICBC) компании IRC. Кроме того, 
в июле 2018 г.  Petropavlovsk предоставил IRC бридж-кредит объемом 30 млн долл., который должен был быть погашен 
20 октября. Согласно отчетности компании за 1 п/г 2018 г., ее чистый долг сократился на 19 млн долл. на конец 
отчетного периода до 566 млн долл. Однако падение EBITDA привело к росту долговой нагрузки с 3 в конце прошлого 
года до 3,9. С учетом гарантий по долгу IRC долговое бремя Petropavlovsk оценивается в 5,4. Неспособность IRC погасить 
кредит в срок является дополнительным фактором риска для Petropavlovsk, финансовые результаты которого по итогам 
первого полугодия ухудшились.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru  
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Оценка компаний 

P/S P/BV EV/S

16 17 18П 19П 16 17 18П 19П 18П 18П 18П

НЕФТЬ И ГАЗ
Газпром GAZP RX П 2,45 2,7 10 58 107 57 254 0,2 I 4,1 4,7 - - 4,7 3,6 - - - - - - -
ЛУКОЙЛ LKOH RX П 71,40 49,0 (31) 60 734 43 000 (0,5) I 19,7 8,5 - - 6,4 4,9 - - - - - - -
Роснефть ROSN RX Д 7,11 4,5 (37) 75 305 21 749 (0,4) I 27,9 19,8 - - 6,6 5,8 - - - - - - -
Газпром нефть SIBN RX Д 5,57 2,2 (60) 26 403 1 382 (2,1) I 8,8 6,1 - - 6,8 4,9 - - - - - - -
Сургутнефтегаз SNGS RX Д 0,42 0,63 51 19 265 6 049 (0,1) I отр. 4,5 - - отр. отр. - - - - - - -
Татнефть TATN RX Д 11,81 5,8 (51) 26 957 13 587 (0,9) I 16,1 12,2 - - 11,1 8,8 - - - - - - -
НОВАТЭК NVTK LI П 168,40 105,0 (38) 51 131 20 511 (1,5) I 13,3 19,1 - - 14,4 16,4 - - - - - - -
Башнефть BANE RX Д 29,67 42,0 42 5 301 151 (1,4) I 5,7 1,8 - - 3,5 2,7 - - - - - - -

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX Д 1,09 1,5 38 2 478 3 474 (0,2) I 14,1 10,6 5,6 - 6,4 5,6 5,6 - - 0,5 0,5 1,9 -
МТС MBT US П 8,29 11,2 35 8 565 23 240 (1,3) G 11,8 8,9 10,9 - 4,7 4,0 4,5 - 4,7 1,2 3,8 1,7 158
VEON Ltd VEON US П 2,92 5,3 82 5 130 7 358 (0,7) I 1,8 отр. 4,3 - 3,5 3,0 2,3 - - 0,4 - 0,9 45
АФК "Система" SSA LI ? 2,45 ? - 1 182 575 (2,1) G 43,0 4,5 5,2 - 2,5 2,1 - - - - - - -

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Уралкалий URKA RX Д 1,30 2,3 77 3 808 276 (2,5) I 5,8 4,3 - - 6,5 6,9 - - - - - - 820
ФосАгро PHOR LI П 13,05 14,5 11 4 873 2 488 1,2 I 5,5 11,2 - - 6,0 7,4 - - - - - - -
Акрон AKRN RX ? 70,60 ? - 2 862 177 (0,5) I 7,3 12,4 - - 8,7 7,5 - - - - - - -

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX ? 1,45 ? - 1 511 6 733 (1,0) I 2,7 3,9 - - 4,2 5,2 - - - - - - -
Globaltrans GLTR LI П 10,26 13,5 32 1 834 1 526 0,6 I 27,5 8,7 7,9 7,6 9,6 5,3 5,0 4,9 11,5 1,9 2,3 2,5 -
ТрансКонтейнер TRCN RX П 68,92 60,0 (13) 944 14 (1,8) I 19,5 8,4 9,8 - 10,2 5,2 6,5 - 5,1 1,1 1,4 1,1 -
Global Ports GLPR LI П 2,62 6,5 148 501 58 (3,0) I 8,2 отр. 4,3 3,7 5,8 6,4 5,2 4,9 7,2 1,3 1,3 3,4 -
Группа НМТП NCSP LI Д 8,25 11,0 33 2 119 2 0,0 I 3,4 4,9 5,7 5,6 4,6 4,6 5,0 5,0 6,5 2,4 2,1 3,5 -

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
X5 Retail Group FIVE LI П 22,04 24,0 9 5 985 7 190 0,8 - 18,0 11,1 8,7 4,5 6,9 4,8 4,8 2,8 - 0,3 0,2 0,4 -
Магнит MGNT LI Д 13,07 20,0 53 6 659 9 125 1,7 - 8,2 10,9 7,5 6,8 5,0 7,8 4,9 4,6 - 0,3 - 0,4 -
Группа Дикси DIXY RX Д 4,87 4,9 1 607 0 0,3 - отр. отр. 1,5 1,2 7,3 5,5 1,1 1,1 - 0,0 0,3 0,1 -

БАНКИ
Сбербанк SBER RX П 2,80 5,9 111 62 803 230 360 (4,2) I 7,6 4,8 4,1 4,0 1,3 1,1 0,9 0,8 8,2 - 0,9 - -
ВТБ VTBR LI Д 1,28 2,0 56 8 314 2 418 (2,6) I 10,6 4,0 4,4 3,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,0 - 0,3 - -
Банк С.-Петербург BSPB RX П 0,73 1,2 65 364 124 (3,7) I 5,0 2,8 3,0 3,0 0,4 0,3 0,3 0,3 4,5 - 0,3 - -
Банк Возрождение VZRZ RX ? 7,09 ? - 172 10 (0,5) I 5,8 - - - 0,5 - - - - - - - -
ТКС TCS LI П 18,00 30,0 67 3 287 1 967 (0,6) I 20,0 10,1 7,7 6,8 6,7 4,5 4,3 3,4 1,9 - 4,3 - -
Халык Банк (Каз.) HSBK LI Д 11,60 9,9 (15) 3 164 302 2,7 I 8,4 6,1 5,8 5,5 1,6 1,2 1,1 0,9 3,5 - 1,1 - -

Цель, 
долл.

Потен- 
циал, %

Рын. кап. 
млн долл.

Произв. 
показ. **

Средний 
объем *

Изм. за 
день, %

Дивид. 
дох., %

P/BV:

P/E EV/EBITDA
Тикер Рек. СБУ

Сектор/ 
Компания

Цена, 
долл.***

 

    
   * Среднедневной объем (тыс. долл.) за три месяца;  
  ** Производственные показатели: ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА – EV / Установленная мощность (долл./кВт), НЕФТЬ – EV/Резервы (долл./барр.), ГАЗ – EV/Резервы (долл./куб. м),  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ – EV/Линия (для компаний 
мобильной связи – EV/Кол‐во абонентов), МЕТАЛЛУРГИЯ – EV/Производство (долл./т), МИНУДОБРЕНИЯ – EV/Производство (долл./т), МАШИНОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./ГВт), ВЕРТОЛЕТОСТРОЕНИЕ – 
EV/Производство (млн долл./вертолет) 
*** Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ. 

Условные обозначения: П – покупать, Д – держать, Пр – продавать, СП – спекулятивная покупка, ? – рекомендация пересматривается. СБУ (стандарты бухучета): I – МСФО, R – РСБУ, G – US GAAP. 
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Оценка компаний «второго эшелона» 

P/S EV/S

16 17 18П 19П 16 17 18П 19П 18П 18П

НЕФТЬ И ГАЗ
Транснефть TRNFP RX Д 2 601,80 2500,0 (4) 18 477 I 5,3 5,6 6,3 - 5,6 4,8 5,6 - 1,4 2,5 -
Группа ГМС HMSG LI - 9,45 - - 1 107 - 62,0 35,2 - - 19,9 14,7 - - - - -

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX Д 7,01 11,00 57 237 I 9,9 14,0 - - 8,6 8,0 - - - - -
ГАЗ GAZA RX Д 5,69 10,00 76 112 I 7,9 - - - 9,9 - - - - - -
КАМАЗ KMAZ RX Д 0,91 0,80 (12) 640 I 67,6 11,1 - - 14,2 6,9 - - - - -
АвтоВАЗ AVAZ RX Д 0,18 0,21 14 421 I отр. отр. - - отр. 14,8 - - - - -

МЕДИА
РБК RBCM RX ? 0,06 - - 20 I 0,7 2,1 - - 17,1 12,5 - - - - -
Яндекс YNDX US ? 27,42 - - 8 710 G - 57,9 - - - 14,1 - - - - -
Mail.Ru Group MAIL LI Пр 25,78 11,20 (57) 5 378 I 31,0 138,7 30,4 - 19,8 23,8 15,8 - 7,2 7,1 -

Рын. кап. 
млн долл.

Произв. 
показ. *

СБУ
P/E EV/EBITDAСектор/ 

Компания
Цель, 
долл.

Потен- 
циал, %

Цена, 
долл.**

Код Рек.

 

   * Производственные показатели: ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА – EV / Установленная мощность (долл./кВт), НЕФТЬ – EV/Резервы (долл./барр.), ГАЗ – EV/Резервы (долл./куб. м),  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ – EV/Линия (для 
компаний мобильной связи – EV/Кол‐во абонентов), МЕТАЛЛУРГИЯ – EV/Производство (долл./т), МИНУДОБРЕНИЯ – EV/Производство (долл./т), МАШИНОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./ГВт), 
ВЕРТОЛЕТОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./вертолет) 

** Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ 

Условные обозначения: П – покупать, Д – держать, Пр – продавать, СП – спекулятивная покупка, ? – рекомендация пересматривается. СБУ (стандарты бухучета): I – МСФО, R – РСБУ, G – US GAAP. 
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Котировки привилегированных акций 

макс., $ мин., $

НЕФТЬ И ГАЗ
Сургутнефтегаз SNGSP RX П 0,57 0,57 0,57 36,13 10.19.18 0,59 0,43 12 184,1
Татнефть TATNP RX П 8,34 8,35 8,36 (29,18) 10.19.18 8,98 4,56 2 527,1
Башнефть BANEP RX Д 28,0 28,0 28,0 (5,64) 10.19.18 29,23 19,81 1 172,6

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKMP RX П 0,92 0,92 0,92 (15,61) 10.19.18 1,00 0,79 186,1

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ
ГАЗ GAZAP RX - 4,6 4,6 4,59 (19,25) 10.19.18 8,06 4,21 6,1
АвтоВАЗ AVAZP RX - 0,2 0,2 0,18 (1,65) 10.19.18 0,21 0,15 44,9

БАНКИ
Сбербанк SBERP RX П 2,43 2,43 2,43 (12,95) 10.19.18 3,53 2,21 15 494,2
Возрождение VZRZP RX - 2,46 2,47 2,45 (65,45) 10.19.18 3,50 2,14 13,2

Дата посл. 
сделки

Средний** 
объем,$'000

    52 Н
Тикер Рек.

Сектор/ 
Компания

Покупка,
долл. *

Продажа,
долл. 

Цена посл. 
сделки, долл.

Дисконт к
об. акциям, %

* Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ 
** Среднедневной объем (тыс. долл.) за три месяца; 

Источники: ММВБ-РТС
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Динамика 

Тикер 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г. 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г.

НЕФТЬ И ГАЗ
Башнефть BANE RX (1,4) 0,0 (1,0) (7,5) (16,0) (20,4) (24,8) (0,2) 1,3 (0,3) (7,7) (13,7) (19,3) (22,4)
Eurasia Drilling EDCL LI 0,0 0,0 1,8 (2,9) (42,4) (28,7) 0,0 1,2 1,3 2,4 (3,2) (40,1) (27,7) 2,4
Газпром GAZP RX 0,2 (1,9) 5,7 12,2 5,4 12,0 8,4 1,4 (0,6) 6,3 12,0 7,7 13,0 10,8
Газпром нефть SIBN RX (2,1) (3,8) 13,2 3,4 13,4 35,7 31,5 (0,9) (2,5) 13,8 3,2 15,7 36,7 33,9
ЛУКОЙЛ LKOH RX (0,5) (0,8) 2,5 3,6 9,5 37,0 23,4 0,6 0,5 3,1 3,4 11,8 38,0 25,8
НОВАТЭК NVTK LI (1,5) (4,4) 0,2 14,2 32,1 42,8 40,1 (0,3) (3,1) 0,9 14,0 34,4 43,9 42,5
Роснефть ROSN RX (0,4) 2,0 9,9 11,6 29,7 26,6 40,5 0,8 3,3 10,6 11,4 32,0 27,6 42,9
Сургутнефтегаз SNGS RX (0,1) 2,6 2,5 (8,3) (12,6) (18,6) (13,9) 1,1 3,9 3,1 (8,5) (10,2) (17,6) (11,5)
Татнефть TATN RX (0,9) (0,2) 2,0 5,4 10,1 62,7 42,1 0,3 1,1 2,7 5,1 12,4 63,8 44,5
Группа ГМС HMSG LI (8,3) (8,3) (8,3) (7,4) (0,5) 9,2 (3,6) (7,1) (7,0) (7,6) (7,6) 1,8 10,3 (1,2)
Транснефть TRNFP RX (0,7) 1,7 10,5 (0,4) (10,5) (18,4) (16,7) 0,4 2,9 11,1 (0,6) (8,2) (17,3) (14,3)

ЭНЕРГЕТИКА
ФСК FEES RX (0,2) 1,0 (3,0) (15,0) (15,8) (19,5) (16,7) 1,0 2,2 (2,3) (15,2) (13,5) (18,4) (14,3)
Интер РАО ЕЭС IRAO RX (3,3) 1,6 (2,8) (15,1) (7,2) (7,6) 0,2 (2,1) 2,9 (2,1) (15,4) (4,9) (6,6) 2,6
Кузбассэнерго KZBE RX (2,7) (3,5) (10,3) (22,0) (27,6) (17,2) (26,7) (1,5) (2,2) (9,7) (22,2) (25,3) (16,1) (24,4)
Ленэнерго LSNG RX 0,6 1,3 (1,0) 1,2 (1,3) 2,4 12,3 1,7 2,6 (0,4) 1,0 1,0 3,4 14,6
МОЭСК MSRS RX (0,5) 2,5 1,3 (7,2) (9,7) (29,2) (32,1) 0,7 3,7 2,0 (7,4) (7,4) (28,2) (29,7)
Мосэнерго MSNG RX (1,2) 3,7 (1,2) (21,0) (28,0) (41,5) (34,3) (0,0) 5,0 (0,5) (21,2) (25,7) (40,5) (31,9)
МРСК Центра MRKC RX (0,7) 1,6 0,2 (14,7) (21,6) (44,6) (26,2) 0,5 2,9 0,9 (14,9) (19,3) (43,6) (23,9)
МРСК Центра и Приволжья MRKP RX (1,0) 3,0 1,5 (7,5) (17,3) (18,0) (17,0) 0,2 4,3 2,1 (7,8) (15,0) (17,0) (14,6)
Российские сети RSTI RX (0,8) 4,7 1,2 (12,8) (13,7) (35,1) (23,0) 0,4 6,0 1,9 (13,1) (11,4) (34,1) (20,7)
МРСК Северного Кавказа MRKK RX (0,1) 3,0 (2,0) (13,3) (20,9) (33,6) (34,2) 1,0 4,3 (1,4) (13,5) (18,6) (32,6) (31,9)
МРСК Северо-Запада MRKZ RX (1,1) 1,4 1,3 1,3 27,6 1,7 12,1 0,1 2,7 1,9 1,1 29,9 2,7 14,5
МРСК Сибири MRKS RX (1,6) (1,8) (6,1) (21,2) (30,8) (36,6) (33,8) (0,5) (0,5) (5,5) (21,4) (28,4) (35,6) (31,4)
МРСК Юга MRKY RX (1,0) 2,4 1,1 14,5 32,6 62,6 11,9 0,2 3,7 1,7 14,2 34,9 63,6 14,3
МРСК Урала MRKU RX (1,6) (0,1) 3,7 (11,7) (24,0) (16,7) (27,8) (0,5) 1,1 4,3 (11,9) (21,7) (15,7) (25,4)
МРСК Волги MRKV RX (1,1) 4,8 6,4 (13,3) (12,0) (16,9) (12,1) 0,1 6,1 7,1 (13,6) (9,7) (15,9) (9,7)
ОГК-2 OGKB RX (2,7) (1,9) (4,9) (11,9) (26,0) (43,4) (32,0) (1,5) (0,7) (4,3) (12,1) (23,7) (42,3) (29,7)
Э.ОН Россия EONR RX 1,2 (0,5) 6,5 10,7 (2,4) (21,8) (10,3) 2,4 0,8 7,1 10,5 (0,1) (20,8) (7,9)
Энел ОГК-5 OGKE RX (3,7) (2,4) (4,6) (37,4) (35,2) (48,9) 20,9 (2,6) (1,1) (3,9) (37,7) (32,9) (47,8) 23,3
РусГидро HYDR RX (3,5) (3,3) (6,0) (21,2) (29,0) (41,2) (32,5) (2,3) (2,0) (5,3) (21,4) (26,7) (40,2) (30,1)
ТГК-1 TGKA RX (2,1) (0,2) (3,7) (7,8) (20,3) (45,4) (35,2) (0,9) 1,1 (3,1) (8,1) (18,0) (44,4) (32,8)
ТГК-2 TGKB RX (0,3) 3,0 (2,8) (16,4) (51,0) (59,0) (52,9) 0,9 4,3 (2,2) (16,6) (48,7) (58,0) (50,5)
Квадра TGKD RX 0,5 5,5 2,3 (18,2) (19,6) (15,5) (15,0) 1,6 6,7 2,9 (18,4) (17,3) (14,5) (12,6)
ТГК-5 TGKE RX (3,1) 1,3 (18,5) (32,7) (50,1) (55,0) 24,1 (2,0) 2,6 (17,9) (32,9) (47,8) (54,0) 26,5
ТГК-6 TGKF RX (3,1) 1,3 (17,7) (34,6) (48,7) (62,3) 24,1 (2,0) 2,6 (17,1) (34,9) (46,3) (61,3) 26,5
ТГК-7 VTGK RX (1,3) (2,8) 13,7 3,2 (5,2) 5,9 (6,5) (0,2) (1,5) 14,3 3,0 (2,9) 6,9 (4,1)
ТГК-9 TGKI RX (3,1) 1,3 (19,9) (35,8) (51,6) (52,1) 24,1 (2,0) 2,6 (19,2) (36,0) (49,3) (51,1) 26,5
ТГК-10 TGKJ RX 0,1 (9,6) (8,1) (7,5) 7,6 (6,1) 87,6 1,3 (8,4) (7,5) (7,7) 9,9 (5,1) 90,0
ТГК-14 TGKN RX (0,1) 2,7 0,8 (1,2) (13,1) 11,2 (9,1) 1,0 4,0 1,5 (1,4) (10,8) 12,3 (6,7)

Динамика относительно РТС, %Абсолютная динамика, % Сектор/ 
Компания

 

Источники: ММВБ-РТС, Bloomberg
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Динамика (продолжение) 

Тикер 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г. 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Акрон AKRN RX (0,5) 1,4 0,1 1,7 2,2 13,8 5,1 0,7 2,6 0,7 1,4 4,6 14,8
Апатит APAT RU 0,0 0,0 0,0 1,8 5,5 (15,3) 0,0 1,2 1,3 0,6 1,5 7,8 (14,3)
Дорогобуж DGBZ RX 0,4 1,5 (7,1) (3,2) 0,8 8,5 5,5 1,6 2,8 (6,4) (3,4) 3,1 9,5
КуйбышевАзот KAZT RX (0,5) 4,1 10,0 4,2 7,0 (3,0) (4,2) 0,7 5,4 10,7 4,0 9,3 (1,9)
ФосАгро PHOR LI 1,2 0,3 (3,9) (1,5) (7,6) (6,1) (15,0) 2,3 1,6 (3,3) (1,7) (5,3) (5,1)
Уралкалий URKA RX (2,5) 0,2 (7,9) (20,0) (28,5) (43,9) (36,4) (1,3) 1,4 (7,3) (20,2) (26,2) (42,9)

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX (0,3) (0,3) (4,2) (13,0) (15,3) (31,3) (35,0) 0,9 0,9 (3,6) (13,2) (13,0) (30,3)
ГАЗ GAZA RX (2,1) (1,0) 0,1 (15,4) (36,2) (55,0) (59,0) (0,9) 0,2 0,8 (15,6) (33,9) (54,0)
КАМАЗ KMAZ RX (2,1) (2,0) (8,6) (5,6) 10,3 (8,5) (1,0) (1,0) (0,8) (8,0) (5,8) 12,7 (7,4)
АвтоВАЗ AVAZ RX (0,9) 1,6 8,9 (3,5) (8,1) (9,1) 6,5 0,3 2,9 9,5 (3,7) (5,8) (8,1)

БАНКИ
Сбербанк SBER RX (4,2) (2,7) (2,3) (15,2) (19,4) (16,7) (28,4) (3,1) (1,4) (1,7) (15,4) (17,0) (15,6)
ВТБ VTBR LI (2,6) (0,5) (3,8) (14,5) (33,5) (39,2) (29,9) (1,4) 0,7 (3,2) (14,7) (31,2) (38,2)
Банк С.-Петербург BSPB RX (3,7) (3,6) (1,2) (6,6) (12,9) (22,2) (22,7) (2,5) (2,4) (0,6) (6,9) (10,6) (21,2)
Банк Возрождение VZRZ RX (0,5) 3,1 12,5 19,2 31,3 (33,4) (18,4) 0,7 4,4 13,1 19,0 33,6 (32,4)
ТКС TCS LI (0,6) 4,7 5,8 (12,0) (3,4) 5,9 (4,5) 0,6 5,9 6,4 (12,2) (1,1) 6,9
Халык Банк HSBK LI 2,7 5,5 11,0 (2,9) (5,7) 23,4 17,4 3,8 6,7 11,6 (3,1) (3,4) 24,4

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX (1,0) (4,9) (11,6) (24,5) (40,7) (53,9) (39,5) 0,2 (3,6) (11,0) (24,7) (38,4) (52,8)
ТрансКонтейнер TRCN RX (1,8) 2,6 2,0 (5,6) (11,6) (14,4) (12,9) (0,6) 3,9 2,6 (5,9) (9,3) (13,3)
Global Ports GLPR LI (3,0) (9,0) (12,7) (2,2) (24,7) (33,7) (31,1) (1,8) (7,8) (12,0) (2,5) (22,4) (32,6)
Группа НМТП NCSP LI 0,0 0,6 5,1 1,9 (6,8) (22,2) (21,4) 1,2 1,9 5,7 1,6 (4,5) (21,1)
Globaltrans GLTR LI 0,6 0,2 0,6 (5,7) (12,3) 9,1 9,3 1,7 1,5 1,2 (5,9) (10,0) 10,2

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
Балтика PKBA RX 0,2 1,0 5,2 4,7 0,9 46,2 85,2 1,4 2,3 5,8 4,5 3,2 47,3
Группа Черкизово CHE LI 0,0 0,0 (3,1) (10,0) (11,6) 29,2 (1,6) 1,2 1,3 (2,4) (10,2) (9,3) 30,3
Группа Дикси DIXY RX 0,3 1,4 (3,9) (13,5) (7,4) 42,9 (9,7) 1,4 2,7 (3,2) (13,8) (5,1) 43,9
Калина KLNA RX 0,9 0,7 7,2 19,6 218,0 381,7 93,5 2,0 2,0 7,9 19,4 220,3 382,7
Магнит MGNT LI 1,7 3,4 (18,3) (21,8) (33,5) (65,6) (52,2) 2,8 4,7 (17,6) (22,1) (31,2) (64,5)
М.видео MVID RX (1,7) (0,5) (0,5) (8,0) (8,7) (17,5) (17,2) (0,6) 0,8 0,1 (8,2) (6,4) (16,5)
Холдинг Русгрэйн RUGR RX (0,5) 6,9 34,5 27,6 40,5 (9,9) (0,7) 0,7 8,2 35,1 27,4 42,8 (8,8)
О'КЕЙ OKEY LI 4,7 6,8 (1,9) (25,2) (29,3) (28,6) (37,2) 5,8 8,1 (1,2) (25,5) (27,0) (27,6)
X5 Retail Group FIVE LI 0,8 6,3 (8,6) (20,4) (32,5) (45,7) (41,6) 2,0 7,5 (8,0) (20,7) (30,2) (44,7)

НЕДВИЖИМОСТЬ
AFI Development AFID LI 0,0 0,0 0,0 5,0 22,8 16,3 13,5 1,2 1,3 0,6 4,8 25,1 17,4
ЛСР LSRG LI (2,7) (0,5) 0,3 (20,0) (30,1) (34,1) (29,2) (1,5) 0,7 0,9 (20,2) (27,8) (33,1)
Группа ПИК PIK LI 0,0 0,0 8,4 10,2 12,6 40,3 0,0 1,2 1,3 9,0 10,0 14,9 41,3
Группа Эталон ETLN LI (0,8) (1,9) (2,9) (13,9) (19,6) (41,9) (21,5) 0,3 (0,6) (2,3) (14,1) (17,3) (40,8)
Raven Russia RUS LN 0,0 (0,7) 0,1 (2,9) (5,6) (1,8) (10,7) 1,2 0,6 0,7 (3,2) (3,2) (0,8)

ФАРМАЦЕВТИКА
Аптечная сеть 36,6 APTK RX (0,5) 1,2 0,5 (14,9) (34,1) (50,9) (49,5) 0,7 2,5 1,1 (15,1) (31,8) (49,8)
Фармстандарт PHST LI 0,0 0,0 0,5 2,6 (3,2) (4,6) 0,0 1,2 1,3 1,1 2,4 (0,9) (3,6)
Верофарм VRPH RX 2,5 1,5 3,4 1,6 (32,0) (21,6) (3,7) 3,7 2,7 4,1 1,4 (29,7) (20,6)

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX (0,2) 3,0 6,2 (0,2) 3,0 (5,8) (1,9) 0,9 4,3 6,9 (0,5) 5,3 (4,8)
МТС MBT US (1,3) 2,1 (2,2) (3,9) (19,5) (21,0) (18,6) (0,1) 3,4 (1,6) (4,2) (17,2) (20,0)
VEON Ltd VEON US (0,7) 6,2 2,5 (3,6) 9,8 (27,4) (24,0) 0,5 7,4 3,1 (3,9) 12,1 (26,3)
АФК "Система" SSA LI (2,1) 0,4 (2,2) (9,9) (29,8) (48,7) (41,2) (0,9) 1,7 (1,5) (10,1) (27,5) (47,7)

ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
Армада ARMD RX (2,9) (0,9) (0,6) (14,9) (16,8) (38,3) (32,6) (1,8) 0,4 (0,0) (15,1) (14,4) (37,3)

МЕДИА
CTC Медиа CTCM US 0,0 0,0 0,0 3,5 10,8 (10,9) 0,0 1,2 1,3 0,6 3,3 13,1 (9,8)
РБК RBCM RX (1,8) 1,0 (2,4) (20,3) (14,6) (52,2) (36,3) (0,6) 2,3 (1,8) (20,5) (12,3) (51,1)
Яндекс YNDX US (7,0) (16,2) (15,4) (24,9) (20,3) (13,3) (16,3) (5,9) (15,0) (14,8) (25,1) (18,0) (12,3)
Mail.Ru Group MAIL LI 1,2 3,6 (0,1) (9,1) (21,6) (13,9) (10,8) 2,3 4,9 0,6 (9,3) (19,3) (12,9)

Абсолютная динамика, % Динамика относительно РТС, %Сектор/ 
Компания

 

Источники: ММВБ-РТС, Bloomberg
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2018 год  

Октябрь  

29 октября Результаты Яндекса за 3 кв. 2018 г. 

конец месяца Статистика Росавиа по пассажиропотоку на российских авиалиниях в сентябре 

конец месяца Операционные результаты Группы НМТП за сентябрь 

Ноябрь  

начало месяца Статистика Ассоциации европейского бизнеса по продажам новых автомобилей в октябре 

 Данные ОАО «РЖД» по грузообороту за октябрь 

8 ноября Результаты Veon за 3 кв. 2018 г. 

середина месяца Статистика АСОП по грузообороту в российских морских портах в октябре 

конец месяца Статистика Росавиа по пассажиропотоку на российских авиалиниях в октябре 

конец месяца Операционные результаты Группы НМТП за октябрь 

 Источники: Reuters, компании

 
 
 

КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ 22 октября 2018 года
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Управление продаж 
 

+7 (495) 788 0888 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Настоящий бюллетень предназначен исключительно для информационных целей. Ни при каких обстоятельствах он не должен использоваться или рассматриваться как оферта или 
предложение делать оферты. Несмотря на то что данный материал был подготовлен с максимальной тщательностью, УРАЛСИБ не дает никаких прямых или косвенных заверений  
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Дирекция анализа долговых инструментов 
Руководитель Ольга Стерина, sterinaoa@uralsib.ru 

Экономика 
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Евгений Сергеев, sergeevei@uralsib.ru 
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Телекоммуникации/Медиа/ИТ 
Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru 

Константин Белов, belovka@uralsib.ru 

Потребительский сектор 
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