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Кратко о главном

Новая торговая неделя на европейский биржах началась с
разнонаправленного движения индексов. Неоднозначная динамика торгов,
на наш взгляд, обусловлена ожиданиями итогов заседания ведущих
центробанков мира и отсутствием публикации значимой
макроэкономической статистики в ЕС и США в понедельник.

Несмотря на рост цен на нефть, курс рубля снижается относительно евро и
доллара в начале сегодняшнего дня.
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Обзор макроэкономических событий

Новая торговая неделя на европейских биржах началась с разнонаправленного движения индексов.
Второй день подряд индекс FTSE 100 растет на 0,6% до 7438 пунктов, отыгрывая новости о
долгожданном достижении финальных договоренностей по выходу Великобритании из состава ЕС. В
целом, активность участников торгов на европейских площадках на 30% ниже средних показателей
последних двух недель. На наш взгляд, это связано с отсутствием публикации значимой
макроэкономической статистики в развитых странах. В то же время вышедшие сегодня слабые данные
по розничным продажам в Италии влияния на ход торгов не оказали. Снижению волатильности и
торговых оборотив на европейских биржах способствует и нежелание инвесторов формировать
крупные позиции в преддверии заседаний ведущих центробанков мира. Напомним, что уже завтра
начнется последнее в этом году заседание Комитета по операциям на открытом рынке США, в четверг
пройдут встречи ЕЦБ и Банка Англии, а в пятницу состоится заседание совета директоров ЦБ РФ. Вслед
за индексами США, которые в пятницу обновили свои исторические максимумы на фоне выхода
сильных данных по рынку труда, в понедельник росли и азиатские фондовые индикаторы. Росту
индексов способствовал и выход в Китае данных по инфляции в минувшие выходные, в соответствии с
которыми, в ноябре инфляция замедлилась до 1,7% год к году. Уже после окончания сегодняшних
основных торгов в Азии Народный банк Китая опубликовал статистику по денежному рынку. Так, темпы
роста наличных в банковской системе Китая замедлились до 5,7% год к году, а выдача новых кредитов
неожиданно возросла до 1,12 млрд юаней. На наш взгляд, китайские регуляторы продолжают
проводить планомерную политику сжатия денежной ликвидности, направленную на борьбу с теневым
банковским сектором.
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Ожидаемая статистика
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Источник: Bloomberg

Дата Время Событие Страна Период Обз(Мд) Пред.

11.12.2017 2:50 Денежная масса - M3 (г/г) Япония ноябрь 3.5% 3.5%

3:01 Инд. цен на жилье от Rightmove (м/м) Великобритания декабрь -- -0.8%

3:01 Инд. цен на жилье от Rightmove (г/г) Великобритания декабрь -- 1.8%

9:00 Заказы станков (г/г) Япония ноябрь -- 49.8%

12:00 Розничные продажи (м/м) Италия октябрь 0.0% 0.9%

12:00 Розничные продажи (г/г) Италия октябрь -- 3.4%

12.12.2017 2:50 ИЦП (г/г) Япония ноябрь 3.3% 3.4%

2:50 ИЦП (м/м) Япония ноябрь 0.2% 0.3%

12:30 ИПЦ (м/м) Великобритания ноябрь 0.2% 0.1%

12:30 ИПЦ (г/г) Великобритания ноябрь 3.0% 3.0%

12:30 Основной ИПЦ (г/г) Великобритания ноябрь 2.7% 2.7%

13:00 Опрос текущей ситуации от ZEW Германия декабрь 88.7 88.8

13:00 Опрос ZEW (ожидания) Еврозона декабрь -- --

13:00 Опрос ZEW (ожидания) Германия декабрь 18.0 --

16:00 Торговый баланс Россия октябрь 9.9b 10.2b

16:00 Экспорт Россия октябрь 31.7b 30.6b

16:00 Импорт Россия октябрь 21.0b 20.4b

22:00 Ежемесячный отчет об исполнении бюджета США ноябрь -$134.5b -$136.7b



Долговой рынок России

С конца прошлой торговой недели, доходность 10-ти летних казначейский гособлигаций США не изменилась и продолжает колебаться вблизи 2,38%. Как
и в случае с рынком акций, до середины недели мы скорее всего будем наблюдать боковой тренд на рынке госдолга в ожидании итогов заседания
FOMC. Мы не сомневаемся, что ФРС на ближайшем заседании повысит ставки, однако в центре внимания будут прогнозы ФРС относительно темпов
ужесточения денежно-кредитной политики в следующем году. Несмотря на ослабление рубля в начале сегодняшнего дня, доходность ОФЗ серии 26207
не изменилась и колеблется вблизи 7,54%.
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Валютный рынок

Цены на нефть полностью восстановились до ценовых уровней, предшествовавших заседанию ОПЕК+, и достигли $63,5. Росту нефтяных контрактов
способствовали новости о замедлении темпов увеличения количества буровых в США. Несмотря на рост цен на нефть курс рубля против доллара и евро
в понедельник снижается на опасениях ввода новых экономических санкций, о чем сообщили в выходные американские СМИ. Курс рубля снижается
относительно доллара на 9 копеек до 59,23 руб./долл.
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Валютный рынок
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Фондовый рынок

Благодаря внешнему позитивному фону и восстановлению акций АФК «Системы»,
российские индексы акций растут в понедельник. Индексы Московской биржи и
РТС прибавляют по 1%. При этом, основной рост индекса ММВБ обеспечивает
повышение котировок Сбербанка на 1,4% до 223,8 пункта.
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Источник: ММВБ, Bloomberg
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